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(1 Guesta presentadione & stata preparsta da Conafi Prestito = p o (Conaf” o la "Societd” esdusivanente per essere utilizzata nel corso della presentazione alla comunita
"Prezentadone” & intende il présente docun ento, presentazions che vera fatta oralimente.

i La Presentazdone indude materialeisides che fomiscono informazioni su Conafi & sul gruppo ad essa facente capo. Salvo che sia diversamente indicato, la Sodeta & la forte delle informazioni

contenite nella Presantazione.

finanzaria. Fer

i Le informazioni contenute nella P resentazione potrebbero, in paricolare, contenere dichiarazioni di preminenza, stime sulls dimensione della nicchia di mercato. e sul posidonamento
com petitivo della S ociets, valutazioni relative al mercato ed ai ssgmenti di mercato di ferimento. & cauza della carenza di dati cedti ed omogenei , tali valutazioni sono neceszaiamente soggettive
& zono fonmnulate, ove non diversamente specificato, dalla Societd sulla base dell'elaborazione dei dati reperikili =ul mercato o stimati dalla Societd medesima. Benché e stime utilizzate =i baszino
= ragionevoli presupposti, non & possibie garantive che tali inform azioni possano essere confermate; i risultati della Societa e landamento dei suddetti ssttori potrebbeno risultare differenti da
quelli ipotizzati in tali dichiarazioni & causza di rizchi noti ed ignoti, incertezze ed altri fattori. Messuna rappresentagdone o garangda, esplicta o implicita, viene pertanto fornita dalla Societa in
relagione all'accursterza, completerza, conetterza oi informazioni, dati ed opinioni ed eventuali previsioni ivi cortenuti. La Societd non azsume alcuna responsahbiltad per gqualsias pregiudizo
cadionato dall utili Zo della Presentazione o dei suoi cortenuti o comungue connessi alla fessa o ai suoi contenuti |

{iLa Pressntazione non costituisce un'offerta di vendita o di sottoscrizione, un imvito o una proposta di acguisto o sottosoizone, delle Agioni né, tantomeno, una proposta cortrattusle o un
impegno & contrarre, owwero un'assunzione di obblighi di alcun genere. Qgni decisione relstive allinvestimento in &zoni deve essere assurta esdusivamerte sulla base delle analisi e delle
infarmazioni contenute nel prospetto di- gquotazione pubblicato nell'ambito del proces=o di ammizsione delle Azoni alle negoZazioni sull Expandi |, & non zulla baze del presente dooumento. La
Prezentazione & srettam ente confidendale & non potrd essere divulgata & term né dprodotta, né diffusa, in tutto oin pate.

i) La Presentazdone & destinata ad essere distibuita in ltalia esclusivamente ad operaton qualificati - come definiti dall'art. 31, comma 2 del Regolamento Consob 11522 del 417 luglio 1993 come
syccessivanente modificato (| 'Regolamento Intermediari™y |, ad eccezdone () delle per=one fiziche che documenting il posesso dei requisit di professionalits stakiliti dall'articolo 31, comma 2, del
Regalamenta Irtermediari, per i sodoetti che svalgono funzioni di amministrazgione, diresione & cortrollo pressn societd i intenmediazions mokiliare; (i delle 2ocietd o gestione del dapamio
autorizrate alla prestazione del serdzio di gestione 20 baze individuale di portafodli di investimento per conto o terzi e i) delle societa fiduciane che prestano servid di gestione di portatool o
investimento; anche mediante intestazione fidudaria, conformemente all'adicolo B0, comma 4, del DL Lgs no 415 del 23 uglio 1996, Per nessuna ragione & in nessuna circodanza la
Prezsentazione, né alcuna pate della stessa overa i suni cortenuti, potrd circolare o essere distibuta tra il pubblico in talia o comungue & sodgetti o enti non appartenenti alla catecaria dedgli
operston qualificati, come sopra definiti. La Presentazione, né alcuna parte dela stessa ovveno | suoi contenuti, potranno essere riprodotti o diffusi negli Stati Uniti 0" Smedca ovven disgtribuiti,
direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti d' America ovwwero a persone fisiche e giuridiche che dentrano nella definizone di "US. Person” ai sensi del US Zecurities Act del 1933, come
maodificato (il "Securdties Ac'). La P resentazione, né alouna pate dells fessa ovvera | 2uoi contenuti, potranno essere riprodatti, diffus o distibuiti, dircttamente o indirettamente, in Canada,
Giappone o Augtralia, o ad alcuna persona iy residente, né in gualziasi aftra givdisdizions nella guale, o ad altd soogetti cui, 'offerta di strumenti inandari non &a consentita in assenza di
autorizzaZioni da parte delle competenti autorits.

3.8 zensi della normativa vigente nel Regno Unito, la Presentazione, né alcuna parte della stessa owvero §osuoi contenuti, potranno essere distibuti esdusivamente & () sodgetti auton zzati
(Mauthorized persond’ come definiti nel Fhancia! Sendces and Markets Act 2000 M"FEMA"; (i) altre categorie di professionigti nel settore degli investimenti (' vestment professionais’ come
specificato nell'aricolo 1905) del FhakciEl Sendees and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Orier 2005 ("FPO" oppure (1) & sodetd, assodazioni e trugt che dspetting determinate sooliein
ording al capitale o all'sttivo netto ovvena, nel caso dei trust, al valore della liguidita e degli investimenti detenuti (come specificato nell' Aticolo 4302 del FP O,

) Le &7ioni non =ono né saranno ogoetto of redistraziones ai sensi del Secundties Ad e non potranno essere offerte in sottosch done o vendute negli Stati Uniti J'&m eica owero 8 LS Persons, o
per lora corto o & lom benefico, in assenza di tale registradone o di espressa esenzione da tale adempimento o in atd Paesi in cui l'offerta di adoni sia soggetta & limitazdoni in base alla
riokn ative vigerts.

£ Siprediza infine che i dati, le informazioni e le opinioni contenute nella Presentagone riflettono un givdido alla data corente, sono suscettibili di vaiazioni ed integragoni & Conafl non assume
alcun onere di comunicazdone, preventiva o successiva, nell'ipotesi in cuitali variazioni ed integrazioni doveszero rendersl neceszane o opportune.

i) La pattecipazione alla Pressntazions comporta adesione alle suddette limitazioni & limpegno & marteners confidenziali tutte e informazoni fornite nel corso dells fessa.
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Conafi in Borsa

Struttura Azionariato e trend del titolo
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SEGMENTO DI MERCATO

EXPAMDI

Setlore Serizi Ananziari
Reuters CHP.MI
Bloomberg CHP IM

Listing Pariner

Intermonte 5IM - Banca IMI

Speciaist Banca IMI
Data IPO 1204,/ 2007
Prezzo IPO E 5,00

C apitalizz azione IPO E 232,50 min
M. azioni ordinarie 46.500.000

C apitalizz azione al 06 /092007 € 227,85 min

Prezzo M ax

£ 7,204 (28,/05)

Prezzo Min

£ 4,547 (21,/08)

Yolumi medi giornalieri

322.319
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Conafi Prestito
Investment Case

o I mercato italiano del credito al consumo, in particolare 11 segmento
rappresentato da CQ5/CAP,  presenta elevati tassi di crescita
i *?:’ e (31% di CAGR 2000-2006).
W R O Mel prima semestre 2007 il setiore CQS conferma il trend di crescita del 19,2%
rispetto al primo semestre 2006 (fonte: Assofin)
- o I
@ hid Il rischio di credito & significati te ridotto o B
s |l rischio di credito e significativamente ridotto da;
‘”‘“"“"“m'f::;:me (i) coimvalgimentn del datore di lavoro/ente pensionistico (i) TER, (il
¥ o y . assicurazione e (iv) polverizzazione di clienti 7 importi unitari "
| Elevate barriere  |[ C Processo articolato che coinvolge molteplici attori e richiede elevatn know-how |
all’ingresso di processa
r _ B B B
Mude!lut;ll ha::lsmess s Modello di business integrato mediante: (i) rete commerciale interna con
INERg 9%9 marchio conosciuto (Prestitd); (i) gestione intema dell'intero processo
verticalmente
b A A
Fes 5
é . _ Storica e consolidata presenza nel mercato (dal 1988)
0 Management con un'esperienza pluriennale nel settore e con un'approfondita
M::;gi?;im conoscenza del mercato del CLS/COAP
o Conafi rappresenta un punto di riferimento nel mercato con competenze
L. 8 specifiche in tutte le fasi della cessione del guinto (processo articolato)
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Conafi, .
| Pl'estlto Il credito al consumo in Italia

g

mild, con una crescita dell 11,9% rlspeth:u al EDDE I trend di crescita e cunfermatu aﬂche nel prlmu
semeatre 2007 che registra operazioni finanziate per un controvalore di € 31 mid (+11 9% rispetto al
1H2006) — fonte Assofin.

. Nel1H2007, la CQS5 ha rappresentate circail 6,4% del mercato italiano del credite al consumo (con
una crescita del +19,2% rispetto al primo semestre 2008) — fonte Assofin.

_ |l mercato italiano e giovane e in forte espansione; il rapporto tra credito & PIL in Kalia & del 4,5%,
rispetto al 7% di Spagna, 8% di Francia, 11% di Germania e 16% di Eegno Unito

Mercato haliano del credito al consumo:
Ripartizione per prodotto finanziario 1H2007

Carte d credito E:E,Eﬂfs-h
14,3% \ Prestiti perzorali;
LR
Rewoling
120

Prestiti finalizzati
A6 404

Fowte: Azzofe (riparitcione per @lor delk opeEzionl TaiTEE)




Conafi, .
' .PTE‘,SULtO Il mercato italiano del CQS: il segmento a maggior crescita

Il mercato della cessione del guinto dello stipendio in Italia ha fatto registrare nel periodo 2000 — 2006
un tasso di crescita medio annuo del 31°% circa.
Le erogazioni da parte delle societa finanziarie sono aumentate da € 763 min nel 2000 2 € 3.8 mid nel
2006 —fonte Assofin

_ llvalore delle operazioni finanziarie nel segmento CQS nel 1TH2007 & stato pari 2 € 1,97 mid - fonte

Assofin
Mercato lhaliano del credito al consumo i i Mercato haliano del credito al consumo 1
Valori finanziati fino al 2006 B per prodotto finanziario 1H2007 |
4000 -
TIFO DI FINGNZLLMENT O Wi LORE OPERLZION FINGNZILTE
_.i [l[l - s di Eisng Rimmiinoms L -
Hrmam J0Or dman A4
000 - Frestiti persorali 0595 271 Eh 1%
2500 - [ CAGR 00-0& +3“"’”’" Frestiti firalizzati 14542 794 46 3% ST%
RS Revoiving 373705 12% 0%
1300 - Carte d credito 4443 540 TEE] BT
1000 -
= Cezsione qurio stipendo 1072 780 B0 5%
500 -
l Tiotale generale 31028 044 100 0% i1.8%
- ——
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fowte: axzoma Fonte: azzama

10



Conafi, —
(Prestit)

L’evoluzione del mercato del CQS/DP/CQP

11

UTENTI POTENZIALI

4 milioni

(dipendenti amministrazioni

pubbliche o statali)

(dipendenti delle imprese private,
anche a tempo detenminato)

+ 16 milioni
(pensionati)
= 35 milioni

+ 15 milioni

= 15 milioni

I - __,

[ Mercato fino al 2004

8

Mercato ogoi

i Mercato regolato dalla L

18001 950

Foute: Unlowe Fleavz@rk malge

o

La Legge 8002005 ha esteso l'applicahkilita ai dipendenti delle
imprese private, anche a tempo detenminato, e ai pensionati.

In tal senso & significativa la pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale
del mese di Fehbraio del DM, 31372006



Conafi

Prest*ﬁOT Posizionamento: primo operatore indipendente integrato

in crescita rlspettcu al 2008, in cui deteneva una guota del 4 5%, Conafi Prestit si conferma come |
principale operatore mdlpendente del settore integrato su tutta la catena del valore.

| principali concomrenti sono rappresentati da societa prodotto, banche o intermediari, appartenenti a gruppi

bancari, in prevalenza nazionali

s Megli ultimi anni si e inoltre assistito all'ingresso di nuovi operatori specializzati che si sono evoluti da

agenti & intermediari

Fonte: Azzomi

Valo e op erario ni finanziate Cessione
mirlaia i Bum FUINED
s hare AL TAT

ktesios 23,.0%
Gruppo Meos 13,0%
Gruppo Celta 32,0%
Conafi 0,.5%
Fineco Bank 5,3%
Gruppo BHL 7o
Prestinuowa 5,0%
San@ander Consumer Bank 5,2%
Fiditalia 4,2%
Gruppa Linea 4,2%
Oueato 2.4%
Pos 1.0%
G E Capital Servizi Finanziari 139%
Deutsche Bank- Presttempo 1.0%
Conz=a| 0,3%
Compass 0.2%
BB Finanzia 0,0%
‘w2 oo fin 0,0%
TOTALI e

12
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Le attivita del Gruppo Conafi Prestito

Nunzio Chiolo
Presidente e Amministratore Delegato
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KPTE;ST_]LT_O Crescita continua guidata dal business mix

Cessione del quinto dello
stipendio (CQOS)

Cessione del quinto della
pensione {COP)

Delegazione di pagamento
{DP)

200 - 190,0 15
o 19,5
= 1555 1540 - =
& 150 - : &
T 1y
-‘E 100 %
= 0.
g -
o] 11}
£ ¥ £
o . |
= =
0 - -0
2003 2004 2005 2006
am COS e CaOp P Altro* =l Py Atich e

7 Pregtitl Person 3l colioca t da il per soggett €zl

LS
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IxPrE,StltO Risultati IH2007 in forte crescita

Cessione del quinto dello

Cessione del quinto della Delegazione di pagamento

stipendio (CQOS) pensione (COP) {DP)
200 - 15
~ 1688 -
i
140 =

S - 2
L ]
st i
-E 100 20 ’2 g
5] [10.727 pratiche) Ly
= 5 (T
il : D
'E [4.285 pratiche ) 1
20 : I
E IH20E |3 pantad d permetro di IH2007 =

coreolidarenta ]

Produdons ntermediata (ML) == Pratici1s
Breakdown Produzione 1H2007
£ collocata
conta terzi
Preatiti
Peranali DF 5 0% e
15,406
CQEetQp
g 7H,5%
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KPTE;ST_]LT_O Rete commerciale

| T
f .Y restit J )
I—I—|

[ RETE ESTERHNA RETE INTERNA

ITALIFIN
Prestitl)

[ 1 Dirigente ]

‘ 3 General Manager ‘

) 8 Asalstant

355 agenti attivi con copertura
interao territario nazionale ]

_ Call Center e Back
) Banche office (sede Tarind)

O 21 agenti monomandatari e
9 risarse su tutto il territorio
nazianale

16



"Conafi
restlto Modalita di erogazione dei finanziamenti

_ | finanziamenti sono collocatl in home proprio

[ ] i Conafi utilizza prupri fondi o linee di credito concesse da istituti finanziari
Erogazione Diretta

| crediti derivanti da tali finanziamenti vengono tuttavia ad ogoi
contestualmente ceduti pro soluto agli stessi istitut ad un tasso
predeterminato

L | finanziamenti sono collocati in nome e per conto di diverse istituzioni
finanziarie

Conafi ha stipulato accordi di mandata con tre istituzioni finanziarie

_ : @
RN A . ("Mandant") che concedono un plafond rotativo

Il plafond rappresenta l'importa massimo complessivo di finanziamenti che il
Gruppo Conafi puo erogare innome e per conto dell'istituzione Mandante

17



~ Conafi .
' Prest]LtO Operativita complessa con elevate barriere all’'ingresso

o L'attivita si caratterizza per un'elevata complessita gestionale data da (i) humerosita
dei soggetti coinvolti; {ii) articolazione del processo
Acquisizione del cliente
2 Istituzioni
finanziarie
Istruttoria
Contratto
Cﬂﬁ:ﬂ‘t O
Assicurazione T eSt"Lt
Benestare datore di
X lavoro |
i Erogazione del 1 Datore di lavoro J : Dipendente | . .
finanziamento {Ente pensionistico 1 [ Pensionato J [ Assicuraziont }
Gestione incassi

18



~ Conafi, =~
LPregt]LtO Upfront fee business model

_ Ripattizione dell'importo complessivo da restituire da parte del soggetto
finanziato™ {c.d. Montante Lordo)

100°% -

0% - m i Commissioni Conafl upfront
80% - Interessi (interessi riscozsi lungo
70% 3 tutta la durata del finanziamenta)

o

G0 - - - | Premio Assicurativo

a0%
0% -
Imporio netto erogato
30% - i - al cliente

20% -

10°% -

i | ! . .
Montante Lordo

[ CONAFIPRESTITO, A FRONTE DELL’ATTMTA SYOLTA, PERCEPISCE COMMISSIONI UPFRONT J

(a3 tiok ezempliicatiuo niE bare delB prodaziowe propra Coran Prestit dl Cezs lope del Qv lvto ite m edB el 1HAIO?
b -~

19



Conafi
restfto Capacita innovativa come vantaggio competitivo

. Grazie alla profonda conoscenza del settore, all’esperienza maturata negli anni, il
Gruppo Conafi ha basato il proprio sviluppo sull'innovazione

INNOVAZIONE:

DI PROCESSO0 DI PRODOTTO

L Piattaforma IT: CQS ., COS Chiavi in mano
W:Eb S‘H'IIUPIE:W - per banche retail
internamen

: 2 ; . CQS5 Corporate

(. Business model o :
integrato : i Superquinto

20
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Dati Finanziari

Claudio Forte
Direttore Amministrativo
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IxPrE,StltO 1H2007 Margine di Intermediazione

_ Il Margine di Intermediazione, ad oggi, & determinata gquasi esclusivamente dalle commissioni
nette

_ I Margine di Intermediazione & cresciuto nel 2006 del +17% rispetto al 2005
0 primi B mesi 2007 confermano il trend di crescita (+60%) rispetto ai primi B mesi 2006, a parita
di perimetro di consolidamento,
17.972
g 15.391 14,500
8
gg 9.047
£
T
=k
=
=
E 2005 (aparita di 2006 (a parita di G6m'06 (a parita di 6m'07
perimetro di permetro di perimetro di
./ consolidamento) consolid amento) consolidamento)
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IxPrE,StltO 1H2007 Risultato della Gestione Operativa

_ I Risultato della Gestione Operativa del 2008 registra un incremento del +36% rispetto al 2005,

o Meiprimi B mesi 2007 1l Eisultato della Gestione Operativa registra un aumento del +76%
rispetto al IH2006, & parita di perimetro di consolidamenta.

[ra—
T34 488

4.974

3.687

Risuftato Operativo
(£ migliaia)

2005 (a parita di 2006 (aparita di 6rm'06 (a parita i 6’07
perimetro di pernmetro di perimetro di
A /4  consolidamento) consolid anento) consolidamento)

23
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'x.PTeStltO 1H2007 Utile Netto

_ L'Utile Netto del 2006 registra un incremento del +51% rispetto al 2005,

s Meiprimi B mesi del 2007 'Utile Netto registra un aumenta del +50% rispetto al 1HZ006, a parita
di perimetro di consolidamento.

e
-*5”’" 4.338 .

2.871 5 561

Risultato Metto
(£ migliaia)

2005 {a parita di 2006 {a parita di 6m'D6 {a parita di
perimetro di perimetro di perimetro di
consolidamento) consolidamento) consolidamento)

29
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' Prestlto 1H2007 Stato Patrimoniale

L Assenza nell'Attiva degli impieghi relativi ai finanziamenti gestiti da Conafi Prestits
(s Posizione Finanziaria Metta positiva e pari a € 71,0 mln al 30/06/2007 generata principalmente
dalla liguidita derivante dalla guotazione sul segmento Expandi di Borsa [taliana

[ —
91.785

Patrimonio Netto
(£ migliaia)

10.797

_——

2006 6m‘07

|| Capitale Sociale sottoscritto e interamente versato alla data del 1 1/09/2007 & pari a

o
€ 11160000 (il Capitale Sociale al 311272006 era paria € 7 200.000)

25
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Strategia e conclusioni

Nunzio Chiolo
Presidente e Amministratore Delegato




Conafi
YeStltO Perché in Borsa

Conafi & in Borsa per finanziare la crescita e cogliere le opportunita di un nuovo mercato da;

35.000.000
k\ di clienti potenziall /

Strategia
i’ Ty R
Sviluppo erogazione o Completamento della catena del walore mediante I'erogazione diretta al fine
diretta dei finanziamenti di incrementare l'indipendenza
po e -~
- R

Ihcremento rete di o Creazione di una rete di agenti speciali monomandatari
L

vendita interna Literiore rafforzamento del marchio "Prestitd"

h B A A
g e -,

Rafforzamento rete di
vendita esterna
e e -

o Ampliamento della rete con politiche mirate difidelizzazione ed incentivazione

Acuisizioni di realta complementari

Crescita per linee
esterne




~ Conafi, 7~ -
( . Conafi Prestito
xPTEStltO Investment Case

SEGMENTO DI MERCATO AD ALTA CRESCITA

ATTIVITA CON ELEVATE GARANZIE

MODELLO DI BUSINESS INTEGRATO
VERTICALMENTE

MANAGEMENT EXPERTISE

| |
| |
[ ELEVATE BARRIERE ALLNGRESSO ]
| |
| |

28
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